RECTORA S.A.E. ACTA DE DIRECTORIO N2 |
RUC: 80000164 - 8 0000083
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Acta N” 189

Fn la cindad de Mariano Roaue Alonso. Renublica del Paraguay. a los cinco dias del
mes de Agosto 2019, siendo las 16:30 horas , se retnen los miembros del Directorio de la
firma “ RECTORA S.A.E.”, sito en su local social sito en casa de la calle Ruta Transchaco
Km 13 1/2. estando presentes los miembros del Directorio: Presidente: Domingo Atilio
Fernandez Acevedo, Vice Presidente: Helena Athina Fernandez Acevedo, y el Director
Titular: Domingo Atilio Fernéndez Sanabria, y la Sra. Helena Carolina Acevedo Jara,
contando también con la presencia del sindico titular Sr. Camilo José Carrizosa Llano. para
tratar la siguiente orden del dia.

1- Aprobacién de los Estados Contables al 30 de Junio de 2019

El Sefior Domingo Atilio Fernandez Acevedo propone al Directorio Reunido, la aprobacion
de los estados contables correspondiente al segundo trimestre de 2019.

Corresponde su aprobacién en Directorio en cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 16 del

Luego de una breve discusion la propuesta es aprobada por el directorio en una

nnanimidad
punanntmasc.

Sin otro punto que tratar. se levanta la sesién siendo las 18:00 horas.
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INFORME DEL SINDICO.

A los Sefiores Socios.

SLAAUR NS

RECTORA S.A.E.

He examinado el Balance General de Rectora S A E al 20 de Iunio de 2019, Aci mismo el

correspondiente Estado de Resultado por el ejercicio terminado en esta fecha. El examen fue
practicado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

En mi opinion, los Estados Financieros expresan razonablemente la situacion de la Sociedad al
. 30 de Junio de 2019 y los Resultados de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Asuncion- Paraguay

05 de Agosto 2019
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Denominacion: RECTORA S AE

Domicilio Legal: Ruta Transchaco Km 13,5 - Mariano Roque Alonso —
Paraguay

Actividad Principal: Compra, venta, explotaciéon, arrendamiento,
construccion, reforma, permuta y/o administracion en general de toda clase
de inmuebles urbanos o rurales.

Inscripcion en el Registro Puablico de Comercio del Estatuto.
RECTORA SAE

Pasada por la Escribana Publica Maria Luisa Nufiez Villaba fue transcripta el Acta de Asamblea
General Extraordinaria para la modificacién de los Estatutos Sociales a los efectos de su
. adaptacion a fas disposiciones legales vigentes sobre el Mercado de Valores.

Fue inscripta en la Direccién General de los Registros Publicos Seccién Personas luridicas y
Asociaciones serie F, entrada n2 6238485, madificacion de Estatutos de la firma RECTORA SAE,
dictamen D.R.F.S N2 2430 DE FECHA 27/05/2015, inscriptos bajo el N2 704 folio 7901 vy sigtes
de fecha 03/06/2015, asi mismo fue inscripto en la Direccién General de los Registros Publicos
de Comercio, bajo el n2 210 serie E folio 2057 y sigtes. De fecha 03/06/2015, DRFS 2430 de
fecha 27/05/2015.

Hasta la transformacion actual de sus Estatutos la sociedad se ha denominado RECTORA
S.A.C. constituida originalmente como BECKMANN PARAGUAYA S.A., por Escritura Pablica N2
215 de fecha 23/04/1981, pasada ante la Escribana Publica Eustaguia B. de Carrillo, inscripta
en la Direccion General de los Registros Publicos, Registro Publico de Comercio, bajo el N2 1,
folio 1 vy sgts., del Libro Seccional respectivo, el 05/01/1982. Por Escritura Puiblica N2 520, de
fecha 02/10/1981, pasada ante la Escribana Eustaquia B. de Carrillo, fue modificado su
.\__ denominacién entre otras modificaciones, la que fue inscripta bajo el N2 01 y en la pagina 1y
vito. y sgts. Del Libro Seccional respectivo el 05/01/1982, y bajo el N2 6, en la pagina 357 del
Libro Seccional respectivo. Posteriormente por Escritura N2 56, de fecha 26/08/1986,
autorizada por el Escribano Publico Felipe ArromSuhurt, se transcribié el acta sobre emision de
acciones, la que fue inscripta en la Direccién General de los Registros Publicos, Registro Publico
de Comercio, bajo el N2 884, pagina 195 y sgts., del Libro Seccional respectivo. Por Escritura
Pablica N2 202, de fecha 11/10/2008, pasada por ante la Escribana Publica Maria Luisa Nafiez
Villalba, inscripta en la Direccién General de los Registro Publicos, Registro de Comercio,
anotado bajo el N2 184, Serie “E”, folio 1784, Seccién Contratos, el 07/01/2009 y en la Seccion
Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N 296 y al folio 3610, Serie “D”, el 07/01/2009.
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Presidente
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Par Escritura Pablica N2 165, de fecha 11/12/2012, pasada por la Escribana Publica Delia
Graciefa Ruiz. fue transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria y Acta de Asamblea
General Ordinaria sobre modificacion de los Estatutos Sociales por aumento de Capital,
inscripta en la Direccion General de los Registro Publicos, Registro de Comercio, anotado bajo
el N2 644, Serie “H”, folio 8289 y Sgts, Seccion Contratos, el 14/12/2012 y en la Seccion
Personas Juridicas v Asociaciones, baio el N2 1559 v al folio 9110, Serie “A”, el 14/12/2012. Por
Escritura Publica N2 31, de fecha 09/03/2015, pasada por la Escribana Pdblica Maria Luisa
Nudfiez Villalba, fue transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria N 36 de fecha
11/02/2015 y Acta de Asamblea General Ordinaria N2 119 de fecha 11/02/2015, inscripta en la
Direccién General de los Registro Publicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N2 210, Serie
“g”, folio 2057 y Sgts, Seccién Contratos, el 29/06/2015 y en la Seccién Personas Juridicas y
Asociaciones, bajo el N2 704 y al folio 7901, Serie “F”, el 03/06/2015.

Seceion Contratos, el 07/01/2009 v en la Seccion Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el
N° 296 vy al folio 3610, Serie “D™, el 07/01/2009. Por Escritura Publica N° 165, de fecha
11/12/2012, pasada por la Escribana Publica Delia Graciela Ruiz. fue transcripta el Acta de
Asamblea General Extraordinaria v Acta de Asamblea General Ordinaria sobre modificacion
de los Estatutos Sociales por aumento de Capital, inscripta en la Direccion General de los
Registro Publicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N° 644, Serie “H”, folio 8289 y
Sgts, Seccion Contratos, el 14/12/2012 y en la Seccién Personas Juridicas y Asociaciones,
bajo el N° 1559 y al folio 9110, Serie “A™, el 14/12/2012. Por Escritura Publica N° 31, de
fecha 09/03/2015, pasada por la Escribana Pablica Maria Luisa Nufiez Villalba, fue
transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria N 36 de fecha 11/02/2015 y Acta de
Asamblea General Ordinaria N° 119 de fecha 11/02/2015, inscripta en la Direccion General
de los Registro Piblicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N° 210, Serie “E”, folio 2057
y Sgts, Seccion Contratos, el 29/06/2015 y en la Seccion Personas Juridicas y Asociaciones,
bajo el N° 704 y al folio 7901, Serie “F”. el 03/06/2015.
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ESTADOS CONTABLES
AL
30 DE JUNIO DE 201¢

CONTENIDO

Encabezado

Balance General

Estado de Resultado

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
Notas a los Estados Contables

Anexos

Bienes de Uso
Activos Intangibles
Inversiones, acciones, debentures y otros titulos emitidos
en serie. Participacion en otras Sociedades
Otras inversiones

Previsiones

Costo de servicios prestados

Activos y pasivos en moneda extranjera
Informacion requerida sobre gastos y costos
Datos estadisticos

Indices econémicos - financieros
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JUNIO 2019
ESTADOS FINANCIEROS

Par el ejercicio anual Nro. 35 iniciado el 01/01/2019 al 30/06/2019
presentado en forma comparativa con el ejercicio cerrado al
31/12/2018

Denominacién: RECTORA SAFE

Domicilio Legal: Ruta Transchaco Km 13,5 - Mariano Roque Alonso —
. Paraguay

Actividad Principal: Compra, venta, explotacion, arrendamiento,
construccion, reforma, permuta y/o administracion en general de toda
clase de inmuebles urbanos o rurales.

Inscripcion en el Registro Piblico de Comercio del Estatuto.
RECTORA SAFE

Pasada por la Escribana Publica Maria Luisa Nufiez Villaba fue transcripta el Acta de Asamblea
General Extraordinaria para la modificacion de los Estatutos Sociales a los efectos de su
adaptacion a las disposiciones legales vigentes sobre el Mercado de Valores.

Fue inscripta en la Direccién General de los Registros Publicos Seccién Personas luridicas y
Asociaciones serie F, entrada n? 6238485, modificacién de Estatutos de la firma RECTORA SAE,
dictamen D.R.F.S N2 2430 DE FECHA 27/05/2015, inscriptos bajo el N2 704 folio 7901 y sigtes
. ~ de fecha 03/06/2015, asi mismo fue inscripto en la Direccién General de los Registros Publicos
de Comercio, bajo el n? 210 serie E folio 2057 v sigtes. De fecha 03/06/2015, DRFS 2430 de
fecha 27/05/2015.

Hasta la trancformacidn actual de sus Estatutos la sociedad se ha denominado RECTORA
S.A.C. constituida originalmente como BECKMANN PARAGUAYA S.A., por Escritura Pablica N®
215 de fecha 23/04/1981, pasada ante la Escribana Pablica Eustaquia B. de Carrillo, inscripta
en la Direccién General de los Registros Pulblicos, Registro Pablico de Comercio, bajo el N2 1,
folio 1 v sgts., del Libro Seccional respectivo, el 05/01/1982. Por Escritura Piblica N2 520, de
fecha 02/10/1981, pasada ante la Escribana Eustaquia B. de Carrillo, fue modificado su
denominacién entre otras madificaciones, la que fue inscripta bajo el N2 01y en la pagina 1y

g

vito. v sgts.

Z 7 Helere & Vloao Egli\nd:z Acevedo ; d Carrizosa Llano RECTORA SAE
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Presidente
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Dei Libro Seccional respectivo el 05/01/1982, y bajo el N2 6, en la pagina 357 del Libro
Seccional respectivo. Posteriormente por Escritura N2 56, de fecha 26/08/1986, autorizada por
el Escribano Publico Felipe ArromSuhurt, se transcribié el acta sobre emision de acciones, la
que fue inscripta en fa Direccion General de los Registros Publicos, Registro Pdblico de
Comercio, bajo el N2 884, pagina 195 y sgts., del Libro Seccional respectivo. Por Escritura
Publica N2 202, de fecha 11/10/2008, pasada por ante la Escribana Publica Marfa Luisa Nufez
Villalba, inscripta en la Direccion General de los Registro Publicos, Registro de Comercio,
anotado bajo el N2 184, Serie “E”, folio 1784, Seccién Contratos, el 07/01/2009 y en la Seccion
Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N2 296 y al folio 3610, Serie “D”, el 07/01/2009. Por
Escritura Publica N2 165, de fecha 11/12/2012, pasada por la Escribana Publica Delia Graciela
Ruiz. fue transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria y Acta de Asamblea General
Ordinaria sobre modificacion de los Estatutos Sociales por aumento de Capital, inscripta en la
Direccién General de los Registro Pablicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N2 644, Serie

' “H”, folio 8289 y Sgts, Seccién Cantratos, el 14/12/2012 y en la Seccidn Personas luridicas ¥
Asociaciones, bajo el N2 1559 y al folio 9110, Serie "A”, el 14/12/2012. Por Escritura Pablica N
31, de fecha 09/03/2015, pasada por la Escribana Pablica Maria Luisa Nufiez Villalba, fue
transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria N 36 de fecha 11/02/2015 y Acta de
Asambiea General Ordinaria N2 119 de fecha 11/02/2015, inscripta en la Direccidn General de
los Registro Publicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N¢ 210, Serie “E”, folio 2057 y
Sgts, Seccién Contratos, el 29/06/2015 y en la Seccién Personas luridicas y Asociaciones, bajo
el 2= 704 v ai folio 7901, Serie “F”, el 03/06/2015.

El Estatuto Sacial fue madificado en fecha 21 de diciembre de 2017, pasada ante la Escribana
Publica Delia Graciela Ruiz, titular del Registro N 225, protocolizando la transcripcion de iz
Asamblea General Extraordinaria de fecha 01 de diciembre de 2017, en donde se resuelve
aumentar el capital social en Gs, 29.000.000.000., que sumados a las Gs. 20.000.000.000 ya
existentes, conformen el nuevo capital social de Gs. 49.000.000.000, en la misma escritura
también se transcribe al Acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 01 de diciembre 2017,
. en donde se autoriza la emisidn de acciones hasta alcanzar el monto del capital social y se
integra con las reservas de revalGo y revaltio técnico, dicha escritura fue inscripta en el
Registro Publico de Comercio bajo el nimera 01, folio 01 d fecha 29 de diciembre de 2017, con
reingreso el 01 de febrero de 2018 y el en Registro de Personas Jjuridicas y Asociaciones bajo el
nimero 01, folio 01 d fecha 29 de diciembre de 2017, con reingreso el 01 de febrero de 2018.-

Lic. Ma zrndndez
Enc. Dpto Contabilidad
' E
- RECTORA SA
L
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Vice Presidente
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Presidente
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Facha de vencimienta del Fetatuta o Contrate Sacial: 99 ANQS
Composicion del Capital: Acciones Nominaiivas
Accianes: Cuaranfec 1040 004 084 eada una

Cantidad Tipe N°de votos Integrado Gs.  Capital
 Que otorga ¢/u  Autorizado

496 Ordinarias i 49.000.000.000 49.600.000.000
4940 4900006060 660 49.000.000.000
U Composicién del Capital al 31 de Diciembre de 2018
VIGENTE AL 30/06/2019

El Capital Social actual es de Gs. 49.000.000.000 (Guaranies cuarenta y nueve mil
millones), representado por 490 (cuatrocientos noventa) acciones ordinarias
nominativas de Gs. 100.000.000 (Guaranies cien millones) cada una, numeradas del 001
al 400,

| Domingo Atilio Fernindez Sanabria

061 al 146

146 Ordinaria 46 14.0606.0006000 28.5%
Helena Carelina Acevedo Jara T ; -
‘ ¢ 140 =1 216 76 Ordinaria 70 7.000.600000 14.3%
3 Andrés Mauricio Ferndndez Acevedo 2102 a1 280 n - - 00 “' “3%
3 Domi \tilio F =2 Sl ST :
i 138 ol 350 = Ordinaria T 7.005.000.000 143%
3 Avoveds i 350 al 420 70 Ordinaria 70 7.000.600.000 i4.3%
Helena Athina Ferndadez Acev
' ¥ - 420 al 490 70 Ordinaria 76 7.066.000.000 14.3%
TOTAL =
490 490 49.000.000.000 166%

A

fgo Atilio Ferndndez Acevedo
Presidentie
RECTORA S.AE.

Lé Carrizosa Llano
Sindico

Vice Presidente
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BAL ANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018

Cesr <% samparafives of 31 de Diciembre de 2018
{En Quaranies)
30-jun-19 3tdics
ACTG
DISPONIRILIDADES (Nota 4]
Caja Y Recaudaciones a Depositar 16.962.818 171.395 438
Bancos 2.167.252.934 2.184.218.762 48.670.430 220.065.868
EXIGIBLE
CREDITOS POR VENTAS
Clientes (Nota 3f 56) 11.144.697.265 9.477.035.486
Disponiblidad Restagida 124 811 487 124 B11 467
Clientes en Gestion de Cobro 545.419.414 645.419.414
Menos Pradsion pincobrables S45. 410414 11.268.608.732 545410414 2.601. 848,655
OTROS CREMTOS
Crédito fiscal 23.281.099 268.603.886
Otros Creditos Otorgados o 501.214.511
intereses a Vencer 2 0039.450.552 2.032.771.661 2.302.539.173 3.072.367.570
BUENES DE CAMBG
Materiales de construccion o
Inmuebles para wventas-ictes arapoty 13.441.935.806 132,712,143 412
{otes para wntas 1.298.126 201 1.067 96 724
Buplex-edificio para \enta ] 812.117.429 16.699.247.666
Obras en Curso 411.123.679 45.151.238.880
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 30.837.736.016 28.493.517.966
ACTIWO NO CORRIENTE
CREMTOS POR VEMTIAS
Clientes (Nota 3+5-6) 5.581.778.812 3.304.828.084
§.58t.778.812 3.304.823.984
BIENES DE USO
Bienes de Uso (Nota 3d y 7 - Anexo A} §1.625.568.051 61.626.688.081 61.932.427 085 61.832.427.088
DIFERIDO
intsrasas 8 vencer 6.594_308.457 6.594.308.487 4.334.057.959 4.334.057.958%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 73.801.675.330 69.671.313.138
TOTAL ACTVO 104.439.411.345 $8.064.831.054
PASNO
PASNG CORRIENTE
Deudas Cosviantac
Acreedores Comerciales 2.941.358.932 847.204.175
Deudas Financieras (Nota 8) 8.780.060.377 11.721.419.316 12.455.867.708 13.303.071.883
Deudas Diversas
Acreedores §scales 56.262.099 251.963.683
Acreadores por Cargas sociales 71175878 69.181.58489
Dividendos a Pagar 1.097.821.420 1.235.259.397 360.521.062 €81.666.5%4
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12,958 878.713 13.984.738 477
PASKO NG CORRIENTE
Deudas no Corvientas
Deudas Comerciales a Largo Plazo 114.902.804 38.269.235
Deudas Financieras a Lamo Plazo (Nota 8) 22.615.310.080 22730.212.884 17.241.274.603 17.279.644.138
Deudas Diversas
Fondo de Garantia 282 179.230 282.179.230 255 198,750 266.198.760
Ingresos Diferidos e ST
Venias a Plazo 38.833.343 2.232.242 1.079.622.330 1.078.822.330
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE  23.051.225.467 18.614.365.218
TOTAL PASNG 36.007.504.180 32.535.103.685
CAPITAL
Capital integrado (Nota 9 ) 49.000.000.000 43,000.000.000 49.000.000.000 49,000.000.000
RESCRVAS
Rewiio Bienes de Uso (Nota 10) 11.354.663.387 11.658.35858.607 12.204.107.589 12.808.399.70%
Renniiio Tecricn de Bienes de Wl=n L] L] o
Resenas Legal (Nota 11) 304.292 120 0 364.292.120
RESULTADOSR
Resultado del Periddo 3.815.223.968 1.633.320 282
Resultado Acumulado 3857 327 690 7.772.551.858 2.324.007 408 3.957.327.6%0
TUiAL PATRIMONIO NETO 68.431.507.165 65.465.727.399
TOTALPASIVO ¥ PATRIMONIO NETO L 104.438.411.345
. Lan 44 198 dal § Rrdgedoec inmarants de fontabies o
nﬁm allano ‘ 7
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RECTORA

ESTADO DE RESULTADOC AL 30 DE JUNIO DE 2019
Co=n cifres compersativas ai 31 de Diciembre de 2018

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas de Lotes Administrados
Vantas de | ates Prapios

Ventas de Lotes Edif Arapoty
Ventas de Edificios Aministrados

Ventas de Senvicios Adm iotes y Eaif

Veantas de Const Viviendas

Yorige de Mercaderias

Ventas de Aiquileres

Ventas de Bienes de uss

intereses Cobrados

Comisiones Cobradas

Inaresas por difarancia de Cambios

Venta de Servicios Expensas Arapoty

ingresos Vanos
Devoluciones

COSTQ OF VENTA (Anexn H) (ANEXQ F)

Costo de Lotes Administrados
Costo de Semvicios S

Costo de Edificios Adm
Costo de Lotes Edif. Arapoty
Costa de Activa Fiio

Costo de Construcciones
Costo de Lotea Propios
Costo de Mercadarias

Costo de VValores

GASTOS DE VENTAS (anexe H)

Gastos de Publicidad
Caomisinnes Pagadas

GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo H)

Sueldos y Salarios
Aparie Patranal LIPS
Bonificacion familiar
Aguinaidos
Remuneracién Personal Superior
Honorarios Profesionales
WA Coatn
Gastos de Cafeteria y Viaticos
Gastos de Mamtenimientos y Reparac
Gastos de Movilidad
Gastos de Oficina
Agqua Lury Teleicnn
Seguros Pagados
impresos y Utiles
Gastos de Limpieza
Suscripcionas
Reasarva Leqgal
Gastos No deducibles
Dividendos Fagados
Gastos de Escrituras
Gastos de Informatica
Impuasine Tasas v demas Tribdne
Amortizaciones GND
Depreciacionas y Amorizacionas

GASTOS FINANCIERQOS (anexo H}

Intaracas Pagbrioe
Gastos Bancarios
iniereses Pagados-Bonos
Diferencia en Cambio

RESLH TADO OPERATIVG

IMPLIESTO A LA RENTA (Anexo H)

RESULTADO NETO

{(En Guaranias)

30-jun-19

386.674.231
574 095 448
1.705.628.274
944 013.488
380.1062.870
4.801.099.597

2.071.341.328
3.838.820.000
43.399.098
76.215.388

7 B44 674
108.667.909
10.050.000
-314.689.350

(386.674.231)
(827 .8T1.417)
(944 013 488}
(601.614.615)
(2354272 118}
(2.797 817.327}
{142.185.977)

o

(880.000)
(76 108 G51)

(816.360.186)
(208 8686 5851
(42.084.984)
(76.517.180}
{84 000,000}
(124.271.546)
(1R4 768 G25)
(3.840.526)
{85.171.956)
(76.372.084)
(23.431.817)
(208 850 687}
(32.379.390)
{32254 900}
(45 258,927)
(46.630.612)
{221 929 843)
(15.840.417)
(366 .699.642}
{220.000)
(5.818.238)
(42 512 675)

{806.086.342)

{934 084 253)
(32.979.636)
{361.506.850)
{i3.881.578)

14.811.262.753

(5.735.599.173)

(76.988.951)

{3 4IT.27T4.172) {826.638.085)

{1.342.282.7185)

987.368.17
1194 733 112
6.093.322.638
1.471.106.846

520.652.638
7.976.064 367

4.214.670.477
188.05G6.60C
97.619.905
221.685.287
32.041 544
135.631.595
1.227.819.177
-258.549.893

(987.369.178)
{563 .041.175)
(1.171.106 848}
(3.609.687.688)
{681 9488 008}
(4.920.483.359)
(781.7258.574)

(4}

(111.882.400)
(81 803 851}

(1.658.201.249)
(273 603 208}
(20.537.472)
{138.183 437}
(135.000.000}
(170.157.889)
(443 444 701)
(8.685.445)
{59.768.988)
(132.738.847)
(45.291.930)
(658 Q50 925)
(109.886.803)
{45.481.385)
(94.818.794)
(28.341.890)
(B85 864 225)
(57.985.146)
(8G1.878.836)
{62,802 800}
(66.788.740Q)
(241 184 Q06
(490.403.493)

{1 676 388 353}
(224.997 384)
(723.013.699)

(988 6821)
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31-cdic-18

23.861.216.871

(12.405.413.228)

(173.486.051)

{8.T61.6847.510j

{2.825.338.117)

4220 137.7T42

(422.912.774)

3815223988

1885283965

{261.963.683)

1.833.320.282

Ltilio Ferndndez Acevedo RECTORA S.AE.
Presidente

RECTORA S.AE.

Demin
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ESTADOC DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Par el periddo comprendido el 01/01/2019 al 30/068/2019

{En Guaranies)
ESTADO DER L0 DE SFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 062019 | 311122018
VENEAS MDA (C00Re 12621423388 | 20.065.547.546
COSTO DEVENTA IGO0 MER) (5.735.599.173)] (13.099.843.369)
PAGO: A FROSSSIEISIUCALES (PAGO 1 (4.505.508.737)| (1.227.174.801)
IO CH A0S (1.137.828.945)] (2.206577.753)
EFECTVO GENERADO (USADO) POR OTRAS ACTIVIDADES OPERATIVAS w0 1u020] (2290504548
PAGO DEMPUESTOS (42512675)]  (241.184.006)
EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 567.835.508 | 1.020.833.069
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INVERSIONES TEMPORARAS

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INVERSIONES A LARGO PLAZO - 680.268 669
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO (022.465295)| (1453743 587)|
Wmmmﬁm (922465205  (773.474.916)]
APORTE DE CAPTTAL

AUMENTO/DISMINUCION NETOIA DE PRESTAMOS 3612740653 |  2752169.257
|DA/DENDOS PAGADOS (388890642)0 (740220 478))
AUNENTOTDISMINUCION RETOA DE NTCRESES (1.295.591.103)] (2.624.399.436)|
\mmcmom,\c- 1950458908 | (621 .452,357)]
{EFECTO DELAS GANANCIAS O PERDIDAS POR DIFERENGIAS DE TIPO DE CAMBIO (13.691.976) (986.681)
|AUMENTO/DISMINUCION NETOYA DE EFECTIVOS Y SUS EQUIVALENTES 1554 150854  (375.081.187))

EFECTVO Y SUS EQUIVALENTES AL COMENZO DEL PERIODO

~ ART Bn

22G.065.568

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO

2.184.216.752 r 220.065.868

/ Helen@ Athiga Fernandez Acevedo
\ce Presidente

RECTORA S.AE.

Domjpgo Alitio Ferndndez Acevedo

Presidente

RECTORA S.AE.

Sindico
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Notas a les Estados Contables
Al 3@ B¥ JUNIO DE 2019
(Comparativo con al 31 de Diciembre de 2018)

¢ Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa.

La sociedad tiene por obieto realizar por cuenta propia o de terceros. o asociada a
terceros, las siguientes operaciones, dentro y fuera del pais, sin que ello implique
limitacién a sus actividades, ne excluyente, por lo tante, cualquier otra actividad
licita que el Directorio considere conveniente a los intereses sociales. Tales como:
comerciales, inversoras, inmobiliarias, industriales, agropecuarias. Actualmente se
dedica a la actividad inmebiliaria consistente en compra — venta de inmuebles,
alquileres. v ofras actividades licitas derivadas.

. RECTORA S.A.E

Pasada por la Escribana Publica Maria Luisa Nifiez Villaba fue transcripta el Acta de
Asamblea General Extraordinaria para la modificacion de los Estatutos Sociales a los
efectos de su adaptacion a las disposiciones legales vigentes sobre el Mercado de
Valores.

Fue inscripta en la Direccion General de los Registros Piblicos Seccion Personas
Juridicas v Asociaciones serie F, entrada n® 6238485, modificacion de Estatutos de la
firma RECTORA SAE. dictamen D.R.F.S N° 2430 DE FECHA 27/05/2015. inscriptos
bajo el N° 704 folio 7901 y sigtes de fecha 03/06/2015. asi mismo fue inscripto en la
Direccion General de los Registros Piiblicos de Comercio. baio el n° 210 serie E folio
2057 y Sigtes. De fecha 03/06/2015, DRFS 2430 de fecha 27/05/2015.

Hasta la trancformaciin actual de sus Fstatutes la caciedad se ha demominade
RECTORA S.A.C. constituida originalmente como BECKMANN PARAGUAYA S.A.,
. por Escritura Piblica N° 215 de fecha 23/04/1981. pasada ante la Escribana Publica
Eustaguia B. de Carrillo, inscripta en la Direccién General de los Registros Publicos,
Registro Piblico de Comercio. baio el N° 1. folio 1 v sets.. del Libro Seccional
respectivo, el 05/01/1982. Por Escritura Publica N° 520, de fecha 02/10/1981, pasada
ante la Escribana Eustaguia B. de Carrillo. fue modificado su denominacion entre otras
modificaciones, la que fue inscripta bajo el N° 01 y en la pagina 1 y vlto. y sgts. Del
Libro Seccional respectivo el 05/01/1982. v baio el N° 6. en la pigina 357 del Libro
Seccional respeetivo.
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Posteriormente por Escritura N° 56, de fecha 26/08/1986, autorizada por el Escribano
Pablico Felipe Arrom Suhurt. s¢ transcribié el acta sobre emision de acciones. la que
fue inscripta en la Direccion General de los Registros Publicos, Registro Publico de
Comercio. baio el N° 884, pagina 195 v sgts.. del Libro Seccional respectivo. Por
Escritura Publica N° 202, de fecha 11/10/2008, pasada por ante la Escribana Publica
Maria Luisa Nifiez Villalba. inscripta en la Direccion General de los Registro Piblicos.
Registro de Comercio, anotado bajo el N° 184, Seric “E”, folio 1784, Seccién Contratos,
el 07/01/2009 v en la Seccién Personas Juridicas v Asociaciones. baio el N° 296 y al
folio 3610, Serie “D”, el 07/01/2009. Por Escritura Publica N°® 165, de fecha
11/12/2012. pasada por la Escribana Publica Delia Graciela Ruiz. fue transcripta el Acta
de Asamblea General Extraordinaria y Acta de Asamblea General Ordinaria sobre
modificacién de los Estatutos Sociales por aumento de Capital. inscripta en la Direccion
General de los Registro Pablicos, Registro de Comercio, anotado bajo el N°® 644, Serie
“H”. folio 8289 v Segts. Secciéon Contratos. el 14/12/2012 v en la Seccién Personas
Juridicas y Asociaciones, bajo el N°® 1559 y al folio 9110, Serie “A™, el 14/12/2012. Por
Escritura Publica N° 31, de fecha 09/03/2015. pasada por la Escribana Piblica Maria
Luisa Nuifiez Villalba, fue transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria N 36
de fecha 11/02/2015 v Acta de Asamblea General Ordinaria N° 119 de fecha
11/02/2015, inscripta en la Direccion General de los Registro Piblicos, Registro de
Comercio. anotado bajo el N° 210. Serie “E”, folio 2057 v Sgts. Seccion Contratos. el
29/06/2015 y en la Seccion Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 704 y al folio
7901. Serie “F”, el 03/06/2015.

El Estatuto Social fue modificado en fecha 21 de diciembre de 2017, pasada ante la
Escribana Publica Delia Graciela Ruiz. titular del Registro N° 225. protocolizando la
transcripcién de la Asamblea General Extraordinaria de fecha 01 de diciembre de 2017,
en donde se resuelve aumentar el capital social en Gs. 29.000.000.000.. aue sumados a

las Gs. 20.000.000.000 ya existentes, conformen el nuevo capital social de Gs.
. 49 000.000.000. en la misma escritura también se transcribe al Acta de Asamblea
General Ordinaria de fecha 01 de diciembre 2017, en donde se autoriza la emision de
acciones hasta alcanzar el monto del capital social v se integra con las reservas de
revaliio y revaliio técnico, dicha escritura fue inscripta en el Registro Publico de
Comercio baio el niimero 01. folio 01 d fecha 29 de diciembre de 2017. con reingreso el
01 de febrero de 2018 y el en Registro de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el
nimero 01. folio 01 d fecha 29 de diciembre de 2017. con reingreso el 01 de febrero de

pith

v RA82,

ié Carrizosa Llano
Sindico

cmipgo Atilio FernZndez Acevedo
Presidente

RECTORA S.AE,
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* Nota 2 - Principales politicas v practicas contables aplicadas

e 2.1 Bases de preparacion de los estados contabies.

Los Estados Contables se han preparado de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Paraguay, que esencialmente coinciden con las Normas
Internacionales de Contabilidad emitidas por el Comité Internacional de Normas de
Contabilidad (IASC).

Los estados contables fueron preparados sobre la base de costos histdricos, excepto el
caso de los activos y pasivos en moneda extranjera y los bienes de uso segiin se explica
en el literal a) v d) de la Nota 3.

Los estados contables no reconocen en forma integral los efectos de la inflacion en la
situacién patrimonial y financiera de la Sociedad y en los resultados de sus operaciones.
De haberse aplicado una correccién monetaria integral de los estados contables. podrian
haber surgido diferencias en la presentacion de la situacion patrimonial y financiera y en
los resultados de las operaciones de la Sociedad por el ejercicio finalizado al 31 de
Diciembre del 2018 Segin el indice general de precios al consumo publicado por el
Banco Central del Paraguay, la inflacién acumulada por el periodo enero a diciembre del
afio 201R ascendiéa 22 %

22 Criterio general de valuacion.

Los activos estan valuados a sus respectivos costos de adguisicion o valor neto de
realizacion si éste es menor, con las excepciones gue se sefialan en la Nota 3.

e 23 Concepto de capital.

El capital de la Sociedad se mantiene a costo historico. Los unicos ajustes efectuados al
valor del patrimonio se originan en la correccion del valor de los bienes de uso de la
Sociedad. cuva contrapartida se acreditd a la cuenta de Revaliio de Bienes de Uso.

e 24 Definicion de fondos.

Para la preparacion del Estado de Fluio de Efectivo se definid como fondos las
disponibilidades.

¢ 2.5 Cambios en los niveles de precios.

El efecto que producen los cambios en los niveles de precios fue considerado en lo gue se
refiere a activos y pasivos en moneda extranjera y los bienes de uso que se valuan de
acuerdo con lo establecido en los literales a) v d) de la Nota 3.

./{LfUuk
/ Helerfd Athip Fernandez Adeyédo

ce Presidente
RECTORA S.A.E.

Atilio Ferndndez Acevedo
Presidente

RECTORA S.AE.
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e Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros:

a) Cuentas en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional
en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las
transacciones.

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera se han convertido a guaranies
utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019.

30/06/2019 Ejercicio 2018
Moneda
Activos Pasivos Activos Pasivos
Ddélar Americano 6183 6197 5543 5554

Las diferencias originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de
concertacion de las operaciones y su liquidacion o valuacion al cierre, son reconocidas con cargo
a los resultados del periodo.-

b) Disponibilidades.

Caja y Bancos se presentan por su valor nominal, considerando lo sefialado en el literal a) de esta
nota cuando corresponde.

‘ c) Inventarios (Inmuebles para la Venta).

El saldo de inventario se compone de inmuebles para la venta valuados a costos historicos de
adquisicion y/o construccion o mejoras introducidas para ponerlos en condiciones de venta.

d) Bienes de uso.

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisicion, netos de depreciaciones, re
expresados en moneda de cierre de acuerdo con la variacion en el indice general de precios
publicado por el Banco Central del Paraguay. Salvo el valor las Construcciones y Mejoras y
Terrenos, que en fecha 28 de junio de 2017, se ha revaluado técnicamente a sus valores
corrientes, de la siguiente manera, a saber:

1. Construcciones y Mejoras Gs. 20.842.279.528
2. Terreno Gs. 28.673.525.864
Total Gs. ) Gs. 49.515.805.391

4

Atillo Fernéandez Acevedo
Presidente
RECTORA 3.A.E.

Sindico

RECTORA S.A.E.
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Los mismos fueron revaluados por el tasador matriculado Ingeniero Blas Pessolani que entregé
su informe de valoracidn de las terrenos v edificios en fecha 28 de iunio de 2017. manto que
por diferencia sobre lo ya existente, decir por un importe de Gs. 34.645.563.185 se ha
acraditadn a una Reserva Técnica de Revalud en el Patrimanin Neta de la saciedad: tenienda
en cuenta dicha valoracién el Directorio decidié aumentar el capital social de la firma en Gs.
29.000.000.000 (Guaranies veinte v nueve mil millanes). habhienda suscripta e integrado dicho
monto utilizando la Reserva de Revaliio existente en Gs. 4.532.170.374 y el Revalto técnico en
Gs. 24 467 829 626 para cubrir dicho manto. El obietivo fue actualizar los valores de mercado
de los inmuebles mencionados precedentemente.

Las amortizaciones de los bienes se calculan usando porcentaies fiios sobre los valores re
expresados al cierre del ejercicio, estimados segin la vida atil esperada para cada categoria, a
. partir del mes siguiente al de su incorporacién. Pasivo.

Los pasivos estan presentados a su valor nominal, considerando lo sefialado en el literal a) de
esta nota cuando corresponde.

e) Determinacién del resultado.

La Sociedad aplicd el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos v la
imputacion de los costos y gastos.

Para el reconocimiento de las ganancias por intereses se aplica el principio de lo devengado.

La depreciacién de los bienes de uso es calculada de acuerdo con el criterio indicado en el literal
d) de esta nota.

Las diferencias de cambio son imputadas como se indica en el literal a) de esta nota.

f Previsiones nara Malos Créditos.

La sociedad tieme por politica realizar previsiones de acuerdo a los limites legales de
deducibilidad de conformidad con las leves tributarias vigentes v sus reglamentaciones.

Lic. Mabe
Enc. Dpto.

RECT

Llano

rnandez Acevedo
dante

2 S.AE.
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Nota 4 - DISPONIBILIDADES

Ruta Transchaco Km 13,5 - La Rural Shopping - Blogue B - Mariano Roque Alonso, Paraguay
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A-Efectivo disponible af 30/06/2019
Recaudaciones a Depositar 169.425.438
; 6.963.818
| Caia 10.000.000 | 1.970.000.-
| |
TOTALES 16963818 | 171395438 -
) B-BANCOS
Composicaitn de 1as Cuentas Bancarias al 30/06/251%.
BANCOS : 30/6/2019 31/12/2018
SOLAR . 914
BANCO VISION CTA CTE 11.744.706 6.611.512
BANCO CONTINENTAL CAJA DE AHORRO - -
BANCO FAMILIAR CTA.CTE. LOTEAMIENTOS 919.916 25.241.476
BANCO ITAU CTA-CTE GUARANIES - 3.624.637
BANCO ITAU CTA-CTEDOLARES 2.150.915.112 1,368.356
BANCO FAMILIAR CTA.CTE. OBRAS 570.524 -
QO BANCO CONTINENTAL CTA-CTE - .
BANCO CONTINENTAL DOLARES 2.778.920 573.769
BANCO INTERFISA 323.756 996.331
| BANCO BBVA CTA CTE GS - -
BANCO BBVA CTA CTE USS - 10.253.405
| BANCO BASA CTA CTE GS . ]
| SUMAS TOTALES 2.167.252.934 48.670.400

p#1go Alilio Ferndndez Acevedo
Presidenie
RECTORA S.A.E,

ECTORA S.AE.

Lic. Mabel-flerndndez
Enc. Dpto. Gontabilidad
RECTORA SAE
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Nota 5 - Clientes.

Ruta Transchaco Km 13,5 - La Rural Shopping - Bloque B - Mariano Roque Alonso, Paraguay
Telef: +595 21 760 832 - www.rectora.com.py

& 30 de junio de 2013, i3 cuenia ha arrojado ia siguienie composicion de saidos, & sabern

a.-Clientes
CLIENTES CORTO PLAZO 36/6/2019 31/12/2018 |
CLIENTE SHOPPING LA BUBAL 12 559 990 348.038.368
CUENTES LOTEAMIENTO ARAPOTY 4.263.769.889 3.874.959.496
CLIENTES LOTEAMIENTOS - -
CLIENTES CONSTRUCCIONES 2.297.669.328 3.034.406.224
CLIENTES EDIFICIOS ADMINISTRADOS 424.486.593 221.954.843
CLIENTES LOTES DE TERCEROS 1.848,713.965 309.472.665
CLIENTES LOTES PROPIOS 1.974.245.680 1.403.505.775
CLIENTES DE DUDOSOS COBROS ek, - -
MACRO COMERCIAL S.A. 135.676.860 97.123.155
ETERNA AGROGANADERA INDUSTRIAL S.A. - -
DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS 124,811,467 124.811.467
CUENTES EN GESTION DE COBROS DIRECTOS - 832894374 832994374 |
MENOS: PREV. P.DUDOSOS COBROS  {645419.414)] (645.419.414)
[SUMAS 1 11265508732  9.601.846.953|
CLIENTES LARGO PLAZO 30/6/2019 31/12/2018
CUENTES LOTEAMIENTO ARAPOTY 1741665298 2 788096284
CLIENTES LOTES DE TERCEROS 1.869.772.237 1.209.255.000
CUENTES LOTES PROPIOS 1.970.341.277 1.307.476.800
gmaas 5581.778.812 3308823084

&

Presidente

Sl s WM OLALT.

5 Kiilio Farndndez Acevedo Helgha Atpina Fernéndez Acévedo

Vice Presidente
TORA S AE RECTORA S.A.E.
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Anexolaes.CGN§23116

Composicién de ia Cartera de Créditos al 30/06/2019

#hgo Alilio Ferndndez Acevedo
Prasidente

EerATmE T A B
RECTOAL S.ALE.

He

na Atifina Fernéndez Acevedo
Vice Presidente
RECTORA S.AE.

Situacion Monto (en Gs.}
A. Cartera no Vencida | 15.898.481.703 .
B. Cartera Vencida Cartera Previsiones
{En Gs.) {En %} | {En Gs.} {En %)
B.1. Normal 15.898.481.703 1]
B.2. En Gestion de Cobro 310.386.427 g
5.06
B.3. En Gestién de Cobro judicial 645.419.414]1 6.06 645.419.414
TOTAL DE LA CARTERA 15851 287548 $45.419.414
Observaciones
Criterios de Clasificacién utilizados
Normal | De 30 A 90 Dias de atraso
En Gestion de Cobro De 91 A 180 Dias de atraso
£n Gestion de Cobro judicial De 30 A 365 Dias de atraso
Lic. Mab

Enc. Dpto.

rndndez
ontabilidad
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6-1 Clientes en Gestion de Cobro Judicial.

1- Rectora 8.A.C. ¢/ Transchaco Emprendimientos S.A. s/ Resolucién de Contrato
e Indemnizacion de Daiios y Perjuicios.

El monto del juicio es: 575.016.922 Gs.

Se dict6 la Sentencia Definitiva N® 759, de fecha 14 de noviembre de 2017, que hizo lugar a la
demanda y condené al demandado al pago de Gs. 575.016.922. Se encuentra vigente un
embargo preventivo sobre la cuenta judicial abierta por TESA en el juicio.

2- Transchaco Emprendimientos S.A.C/ Rectora S.A.C. s/ Juicio Ejecutivo
(Luque):
El monto del juicio es: 124.811.467 Gs.
El actor embargé cuentas de Rectora, pero en el juicio mencionado precedentemente
conseguimos el embargo preventivo de la cuenta judicial abierta en el presente juicio. Se
encuentra pendiente un recurso de apelacién contra la resolucién que rechazé el recurso de

reposicién que planteamos a raiz de que no se abri6 a prueba la excepcion planteada al momento
de la citacidn para oponer excepciones.

Nota 6 - EMPRESAS VINCULANTES

Ley 1284, Titulo II de las personas vinculadas y de los controladores.

0

Eterna Agroganadera Industrial S.A 0

97.123.155.-

Macro Comercial S.A 135.676.860

Sumas

Nota 7 — Bienes de Uso
* a) Valores de origen revaluados y sus depreciaciones,

El detalle de los bienes de uso se presenta en el Anexo A.

» b) Depreciaciones cargadas a r

Las depreciaciones en el periodo 01/01/2019 al 30/06/2019 se realizaron proporcionalmente

Alillo Fernéandez Acevedo
Presidente
RECTORA S.A.E.

RECTORA S.A.E.
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Los mismos fueron revaiuados por el tasador matriculado Ingeniero Blas Pessolani que entregd
12 informe de valoracién de los terrenos v edificias en fecha 28 de iunic de 2017, manto que
por diferencia sobre lo ya existente, decir por un importe de Gs. 34.645.563.185 se ha
acreditada a una Reserva Técnica de Revalud en el Patrimanio Neto de Iz sadiedad; tenendo
en cuenta dicha valoracidn el Directorio decidié aumentar el capital social de ia firma en Gs.
29.000.000.000 {Guaranies veinte v nueve mil millones). habiends suscrinto e intesrado diche
monto utilizando Ia Reserva de Revaliio existente en Gs. 4.532.170.374 y e! Revaliio 1écnico en
Gs. 24 457 829 626 para cubrir dicho monto. £l ohietivo fue actualizar los valores de mercado
de los inmuebles mencionados precedentemente.

Las amostizaciones de los bienes se calculan usando porcestaies filos sobre los valores re
expresados al cierre del gjercicio, estimados segiin la vida 4til esperada para cada categoria. a
. partir del mes siguiente al de su incorporacién. Pasivo.

Los pasivos esthn presentados a su valor nominal, considerando lo sefialado en ¢! litera! a) dg
esta nota cuando corresponde.

e} Determinacién del resuitado.

La Sociedad aplics el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos v la
impuiacidn de los cosios v gasios.

Para € reconocimiento de las ganancias por intereses se aplica ¢l principio de fo devengado.

La depreciacion de los bienes de uso es calculada de acuerdo con el criterio indicado en el literal

d} de esta nota.
Las diferencias de cambio son imputadas como se indica en el literal a) de aota.

f) Previsiones para Males Crédites.

La sociedad tiene por politica realizar previsiones de acuerdo a los limites legales de
deducibilidad de conformidad con las leves tributarias vigentes v sus reglamentaciones.

‘ U
¢ Helepia Athina arnérrd;z Acevedo
ice Presidente

RECTORA S.AE.

yngo Allllo Ferndndez Acevedo
Presidente
RECTORA 8.A.E.
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Nota 8 — Deudas Financieras
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Al 30 de junic del 2019 comparativa al 31 de diciembre del 2018 Ia cuenta ha arrojado la

siguiente composicién de saidos, a saber:

ENTIDADES : 30/6/2019 31/12/2018
CORTO PLAZO P
BANCO CONTINENTAL SAECA 2.107.152.419 2.107.152.417
BANCO SOBREGIRO 48.233.999 572.347.731
BANCO FAMILIAR SAECA . 1.420.401.811
BONOS BURSATILES 2.960.205.479 3.135.753.425
CAJA MUTUAL . 71.448.400
CHEQUES DIFERIDOS 649.060.545 241.838.045
PRESTAMO SOLAR : 3.321.992.980
PRESTAMO BBVA 840.771.692 1.158.474.003
PRESTAMO FIC 410.015.320 426.458.896
PRESTAMO CEFISA 920.157.610 .
BANCO BASA 844.463.313 B
SUMAS ] £.780.060.377|  12.455.867.708
ENTIDADES 30/6/201% 31/12/2018
LARGO PLAZO
BANCO CONTINENTALSAECA 12.409.189.871 © 13.398.940.457
BANCO FAMILIAR SAECA . 543.619.332
PRESTAMO SOLAR . 514.126.073
BONOS BURSATILES 2.598.630.137 ~ 2.784.589.041
CAJA MUTUAL .
BANCO BASA 7.607.450.082 .
SUMAS ' 22 615.310.090 17.241.274.903
® 2L COMPOSICION CAPITAL INTERES |  TOTALES
BANCO CONTINENTAL SAECA .928.186.171 4.588.136.118| 14.516.322.289
BANCO FAMILIAR S.A. . . !
PRESTAMOS CAJA MUTUAL - - :
PRESTAMOS SOLAR - ; -
BONOS BURSATILES 5.000.000.000 558.835.616 5.558.835.616
CHEQUES DIFERIDOS 649.060.545 - £49.060.545
BANCO SOBREGIRO 48.233.999 - 48.233.999
BBVA 807.666.669 33.105.023 840.771.692
FIC DE FINANZAS S.A. 404.168.715 5.846.605 410.015.320
CEFISA 778.818.124 141.338.485 820.157.610
BANCO BASA 5.175.419.091 3.276.534.304 8.451.953,395

o Atille Ferndndez Acevedo
Presidanie
RECTORA 5.A.E.

RECTORA S.A.E.
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DETALLE DE FONDO DE
|FONDO DE GARANTIA 30/6/2019] 31/12/2018|
EXPRESAME F4167 5.500.
EDGAR HARDER F4236 7.350.000 7.350.000
RICARDO AGUERO F4389 750, 750.000|
PATRICIA BENITEZ F4390 5.500.000) 5.500.000}
CINTHIA GOMEZ F4437 6.300.000 6.300.000|
COPIPUNTO 8.160.000 8.160.000
ANTELL 5.760.000| 5,760.000]
SOLES EMPRENDIMIENTOS 6.000.000} 6.000.000}
MAPERE ~3,500.000 3.500.000}
KEMSA 14.175.000 14.175.000
FENIX 12.000.000} 12.000.000|
MARIELA RIVEROS 3.000.000] 3.000.000}
MULTICOMPRAS 12.000.000} 12.000.000|
DE ELLAS 6.000.000 6.000.000
JULIO VELAZQUEZ 7.700.000] 7.700.000|
NATALIA RUIZ DIAZ 7.150.000! 7.150.000|
DIEGO VELAZQUEZ 7.150.000] 7.150.000)|
BIZPAR 8.000.000} 8.000.000
PRODENT 7.500.000| 7.500.000
MCN 10.000.000} 10.000.000]
| JORGE BAREIRO 2.500.000| 2.500.000|
JORGE OCHIPINTI 3.850.000 3.850.000
ACAI PLAZA 4.000.000 4.000.000
MIA 4,000.000{ 4,000.000}
EL ASADOR CHAQUERO 14.350.000} 14,350,000}
SORPRESITA COTILLON 7.000.000) 7.000.000)
MARLENE CABALLERO 4,400.000) 4.400.000)
EVOLUTECH 5.250. mol 5.250.000]
PISTILLI PROPIEDADESS.A. 6.300.000! 6.300.000}
MARIA EMILIA BRUSQUETT! DE NINEZ 3.800.000)| 3.800.000
BANCO BASA 8.000.000 8.000.000
ENRIQUE RAUL SANABRIA 4.000.000| 4.000.000)
JESSICA VICTORIA BAEZ RODRIGUEZ £.800.000| 6.800.000|
DANIELA FERNANDA RIVAROLA 3.800.000} 3,800,000}
DIEGO LUIS ZAVALA R 2.500.000] ~2.500.000
TOQUE DE UN ANGELS.R.L. 8.000.000| 8.000.000]
VICTOR JOSE BENITEZ 4.000.000| 4.000.000|
ORLANDO DARIO OLMEDO DOLDAN  5.500.000| 5.500.000{ C%
CAMBIOS CHACO SA 13.653.750} 13.653.750
KEMSA C.1.S.A. 21.924.000 |
CREDITO AMIGO S.A. 4.000.000
COOPERATIVA SAGRADOS CORAZONES LTDA. 7410480
GENERAL _—

Vice Presidente
RECTORA S.AE.

Enc. Dpto./Contabilida
RECTORA SAF

igufgo Atillo Ferndndez Acevedo
Presidente
RECTORA S.A.E.
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Las 14 Notas y los Anexos de?gﬁ J son parte integrante de estos Estados Contables

9- Capital.

Fl canital ce encuentra l:enrec.enmdn nar 498 fcuatrocientos novental acciones nominativas de
Gs. 100,000.000,- (Guammes Cien M;llcmes}, numeradas del 001 al 494,

En ef mes de Diciembre de 2017. se aumentd el capital social mediante una Asamblea
Extraordinaria de Accionistas, posteriormente con una Asamblea Ordinaria de Accionistas se
emitieron las acciones hasta alcanzar el monto del capital social, la misma fueron integradas con
fos valores exoresados en las cuentas de Reserva de Revaliio Técnico a la fecha de las
Asambleas.

Nata 108 _ Revaliin de Riense de Tlen

Al 31 de Marzo de 2019 no se ha practicado el Revaliio de Bienes de uso

Notall— Reserva legal.

La Reserva Legal no se a practicado.

Nota 12 — Actives (inmuebles) dispuestos en Garantia de Préstamos.

Se encuentra hinotecada a la orden del Banco Continental SAECA el inmueble de la sociedad
ubicads on ol municipic de Mariano Rogue Alonso, situado en ef Shopping La Rural, ruta
Transchaco Km 13.5 baio el padnda N° 726, con Ias siguientes Ctas. Ctes. Catastrales: 27-1713-
02; 27-1713-03, 27-1713-04, 27-1713-05, 27-1713-06 y 27-1713-07 con una superficie total de
6.54 imetros cuadrados, garantizando un préstamo con un saldo al 31 de dicieinbre de 2818, de
Gs. 15.506 092 876 -sisue ef mismo procedimiento.

Nota 13— Politicas de Gestién Comercial y Proyectos en Ejecucion.

Afa FHIS-

En el 2019 buscamos hacer un cambio de imagen en Arapoty, con una renovacion para legar a
. fos precios que pretendemos como inversionistas. Queremos llegar en aighn momento &

valorizar los terrenos a 220 délares por m2. Queremos vender 20 lotes al menos este afio v
suman 15 viviendas mas.

En la constructora esperamos cumplir con las obmas en curso v emorender nuevas obras. El
mejoramiento que estamos haciendo en e equipo humano es de vital importancia para alcanzar
fos objetivos v crecer en este rubro. Hay un potencial afto de crecimiento si mejoramos ia

afirioncia
o 454

El rubro de Loteamientos es el que proyecta mayor inversion este afio. Con las
inversiones ferminando en el shopping v Arapotv. Planeamos comprar al menos
2 propiedades mas para lotear este afio y capfar nuevos Lofeamientos de
terceras. Queremos vender mds de 1000 lotes este afio.

Ej shopping creemes que va fener un mayor crecimiento el presente afio. La suma de nuevas
iocaieb, of mejoram:emﬁ de mﬁaesﬁucm ¥ fiuestro equipo humano van a hacer que si 0.5 se

o
/ Hele!

Fernandsz Acevedo
Presidente

RECTORA S.A.E.

Enc. Dpto.
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En la administracion estamos mejorando la gestion, disminuyendo la morosidad, controlando las
fugas y pretendemos tener un mejor 2019 por todas estas cuestiones.

Aiio 2019:

En un corto plazo tenemos un enfoque en mejorar la eficiencia administrativa de la empresa,
especialmente enfocarnos en la parte de contabilidad, cobranzas y en la correcta
implementacion del sistema Inventiva. Mejorar nuestras recaudaciones y ventas y enfocarnos en
ser més eficientes y ordenados en los gastos. Teniendo todo esto tendriamos una mejor
previsibilidad sobre los ingresos y gastos en la empresa.

En términos de inversiones al igual que el afio pasado tenemos un enfoque en aumentar los
ingresos fijos mensuales, consideramos que a largo plazo esto va ser la base de la solvencia de
Rectora. Nuestros ingresos fijos mensuales serian cobros de cuotas por lotes vendidos y

alquileres.

Rectora tiene muchas propiedades para desarrollar negocios de alquileres que nos generen renta,
propiedades para tinglados, edificios residenciales y comerciales. Como objetivo de la empresa
queremos que este crecimiento sea sano y con el menos apalancamiento posible. Estamos
negociando varios Joint Ventures con inversionistas con los que ya trabajamos donde ellos
pondrian el capital y nosotros la tierra para asi diluir mas nuestro riesgo.

Todas estas nuevas estrategias vienen de la asesoria financiera que tomamos el afio pasado con
una consultora. Creemos que ordenando nuestro crecimiento de esta forma podemos
desarrollarnos mucho mas rapido como empresa y de manera mas sana. Queremos ver la forma
de rentabilizar todas las propiedades que tenemos que hoy no nos generan ingresos, optimizar
los ingresos que ya tenemos e invertir en nuevas propiedades en zonas de desarrollo para
loteamientos.

En el rubro de construcciones queremos seguir creciendo y también vemos como oportunidad
hacer Joint Ventures con inversionistas ya que también podemos darle trabajo a nuestra unidad
constructora de esa manera.

El barrio cerrado Arapoty ya llego a su etapa de maduracion y hoy nos genera un margen muy
importante comparativamente con los precios en los que empezamos. Alin tenemos 65 lotes
para la venta que es un capital importante que se va volviendo efectivo cada ailo. Ademas hoy el
producto de vender la casa con el terreno se vuelve cada vez mas interesante y de esa manera
podemos también generar ingresos para la unidad constructora.

Creemos que con una buena disciplina financiera, haciendo buenos proyectos que generen
ingresos para nosotros y nuestros inversionistas podremos crecer a un ritmo mas constante al
que hoy estamos creciendo. Y con una buena administracion podemos generar mucho mas
rédito para nosotros y nuestros inversionistas.

LA
Hel Ferr!éndez Acev arrizosa Llano
Presidenta bindico

RECTORA S.AE.
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£ Ia administracion estamos mejorando la gestion, disminuyendo la morosidad, controlando las
fwgas y pretendemos tener un meoior 2619 por todas estas cuestionss,

Nota 14 — Hechos Posteriores.

A ia focha de emisién de los presenies estados contables no han surgido hochos posieriores, que
por su imporiancia relativa merezcan ser revelados.

,}AN‘/@ Ch

Helen ina dez Acevedo
residente

ORA S.AE.

o Atilio Ferndndez Acevedo

Prasidente
RECTORA S.A.E.
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ANEXO B
NETO

ACUMUL AL
CERRE DEL PERIOD. | RESULTANTE

€
AMORTZACIONES
BAJAS

DEL PERIODO

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ACTIVOS INTANGIBLES
ALCERRE [ACUMUL AL

NO |APLICABILE

VALORES DE ORIGEN
AUMENTOS | DISMINUCIONES

2l
b
g g § S
-
g % = L iCarrizosa Llano
bk indico
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g 45
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ANEXOC

PATRIM.NETOQ

SEGUN ULTIMOBALANCE
0

RESULTADQ

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

ACTMDAD
PRINCIPAL

OE
PARTICIPACION

VALOR
DE
COTZACION

0
o

NO |APLICABLE

VALOR
DE
LIBROS

VALOR

CANTDAD | PATRIMONIAL

INFORMACION COMPLEMENTARIA

PROPORCIONAL

INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE

VALOR
CLASE  NOMNAL
UNITARIO

Totales ejercicio al 30/06/2019
Totales ejercicio al 3112/2018

DENOMNACION Y CARACT.
INVERSIONES EN EL EXTERIOR

DELOS VALORES

EMSOR

| Iy

/ Heléna A Ferndndez Acevedo
Vice Presidente

RECTORA S.AE.

RECTPORA SAE

afigo Atilio Fernindez Acevedo
Presidente
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ANEXOD

ANO ANTERIOR
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ANO ACTUAL
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

ANEXOF

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS

{En Guaranies)
DETALLE EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
30-jun-19 31-dic-18
. |. COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS

VENDIDOS

Existencias al Comienzo del Periode 15.599,047 565 17.565.157 489
Mas:

Compras 0 9.536.262.129|
Menos

Existencia al cierre del periodo 15.151.238.880| 15.589.047 565
Total de costo de bienes de cambio vendidos 447 808.685| 11.502.372.053]
§. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

Costo de servicios prestados * 5.287.790.488) 903.041.17
il COSTO FINANCIERO
. intereses pagados
COSTO TOTAL 5.735.599.173] 12.405.413.228)

* Costo de Senicios , Incluye "Costo de Construcciones” para el presente Estado de
Resultado
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

Moneda Extranjera Moneda Local
DETALLE Uss Cambio Guaranies
Monto Vigente Monto Monto
30/6/2019 30/6/2019 31/12/2018
ACTIVO
ACTNVOS CORRIENTES
Disponibilidades 348.313.26f 6.183.21 2.153.694.032 12.195.531
Exigible corto Plazo
Diversos/inver.en el exterior
SUBTOTALES 348.313,26 2.153.694.032 12.195.531
ACTIWOS NO CORRIENTES
Creditos a largo plazo 0,00 (o] 0
SUBTOTALES 0,00 0 0
ACTIWOS NO CORRIENTES
BIENES DE USO
0 0
SUBTOTALES 0,00 0 0
ACTIVOS NO CORRIENTES
ACCIONES EN OTRAS EMPRESAS
SUBTOTALES 0,00 0 0
TOTAL ACT. NO CORRIENTE 0,00 0 0
|TOTAL ACTIVO 348.313.26 2.153.694.032 12.195.531]
PASIVO
PASNVOS CORRIENTES
ACREEDORES COMERCIALES 16.334,00 6.197,68 101.232.905 96.090.353
SUBTOTALES 16.334,00 101.232.905 96.090.353
TOTAL PASNO CORRIENTE 16.334,00 101.232.905 96.090.353
PASIVO NO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES 18.570,00 6.197 68 114.902.804 38.269.235
SUBTOTALES 18.570,00 0 114.902.804 38.269.235
TOTAL PASVO NO CORRIENTE 18.570,00 [ 1] 114.902.804 38.269.235
TOTAL PASWO_— b 216.135.709 134.359.588

Atilio Fernandez Acevedo
Presidente
RECTORA S.A.E.

ano

Lic. MabeffFerndndez
Enc. Dpto./Contabilidad
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

ANEXO

INDICES ECONOMICO-FINANCIEROS

(En Guaranies)

Acumulado al Fin del Periodo
INDICES

30-jun-19 31-dic-18
VOLUMEN DE PRODUCCION 0 0
VOLUMEN DE VENTAS 14.811.262.753 23.851.216.871
CANTIDAD DE EMPLEADOS 68
CONSUMO DE ENERGIA 298.860.687 251.310.044
CANTIDAD DE SUCURSALES 0 0

Demipab Atitio Ferndndez Acevedo Hel
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

ANEXO J

INDICES ECONOMICO-FINANCIEROS

. Acumulado al Fin del Periodo
INDICES
30-jun-19 31-dic-18
Liquidez (1) 2,36 2,04
Endeudamiento (2) 0,53 0,50
Rentabilidad (3) 0,07 0,03
®) . : .
1) Activo Corriente 2) Total Pasivo
Pasivo Corriente Patrimonio Neto

3) Res.del Ej. Antes de Imp.a la Renta.
Patrimonio Neto - Res.Ejercicio

Lic. Mabe[ Ferndndez
Enc. Dpto Contabilidad
RECTORA SAE

ﬁf' a¢]Carrizosa Llano
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INFORME DEL SINDICO SOBRE DEUDAS AL 30 DE JUN 1
PASIVO Moneda Gs. Total A Vencer Vencimientos
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos Comerciales
ACRREDORES COMERCIALES Gs. 2.854.219.558 ARNO 2019
CUENTAS A PAGAR POR VEHICULOS Gs. 87.139.381 ANO 2019 - 2020
DEUDAS A PROPIETARIOS DE FRACCIONES Gs. 0
TOTAL PRESTAMOS COMERCIALES 2.941.358.939
PROVISIONES POR CARGAS SOC. E IMPUESTOS
PROVISIONES POR CARGAS SOC. E IMPUESTOS NC Gs. 137.437.977
DIVIDENDOS A PAGAR 1.097.821.420 ANO 2019
TOTAL OTROS PASIVOS Gs. 1.235.259.397
DEUDAS FINANCIERAS
BANCO CONTINENTAL Gs. 2.107.152.419 ANO 2019 -2020
BANCO FAMILIAR Gs. 0
PRESTAMO FIC Gs. 410.015.320 ARNO 2019 -2020
PRESTAMO CEFISA Gs. 920.157.610 ARO 2019 -2020
BONOS BURSATILES Gs. 2.960.205.479 ARNO 2019 -2020
PRESTAMOS BBVA Gs. 840.771.692 ARNO 2019 -2020
BANCOS SOBREGIROS Gs. 48.233.999 ARO 2019 -2020
CHEQUES DIFERIDOS Gs. 649.060.545 ANO 2019 -2020
BANCO BASA Gs. 844.463.313 ANO 2019 -2020
TOTAL DEUDAS FINANCIERAS Gs. 8.780.060.377
TOTAL PASIVO CORRIENTE Gs. 12.956.678.713
Préstamos Comerciales
CUENTAS A PAGAR POR VEHICULOS Gs. 114.902.804 ARO 2026
Total Préstamos Comerciales 114.902.804
PASIVO NO CORRIENTE
BANCO FAMILIAR A LARGO PLAZO Gs. 0
BANCO CONTINENTAL A LARGO PLAZO Gs. 12.409.189.871 ANO 2029
BANCO BASA Gs. 7.607.490.082 ANO 2029
BONOS BURSATILES A PAGAR Gs. 2.598.630.137 ANO 2019-2020
PRESTAMOS BANCO FAMILIAR Gs. 0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE BANCARIOS Gs. 22.615.310.090
OTROS PASIVOS NO CORRIENTE
FONDO DE GARANTIA Gs. 282.179.230
VENTA A PLAZO Gs. 38.833.343 ANO 2019
TOTAL OTROS PASIVOS NO CORRIENTE 321.012.573
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE Gs. 23.051.225.467
TOTAL PASIVO o 36.007.904.180
’ ¢
Hélena Athiria Ferndndea Acévedo [ carrizosa Liano
Vice Presidente

0
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ANEXO | - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Segun art. 34 de la Ley N° 5.810/17
Inc. a) Personas con derecho a voto que controlen al menos el diez por ciento del capital
de las mismas.

B . e k - | i L e e ] et i

I | Domingo Atiliplhemniess) 5, ;149 140 Ordinaria 140 14.000.000000 | 28.5%
Sanabria

2 ;ﬂe"a Carolina Agevedo | 144 1910 70 Ordinaria 70 7.000.000000 | 14.3%

3 | Andrés Mauricio o o
Feral & o 2102 al 280 70 Ordinaria 70 7.000.000.000 | 14.3%

4 | Dasmng@atilio Femandez 4= g gpcisath 70 Ordinatia 70 7.000.000.000 | 14.3%
Acevedo

5 [OBdRg " Helena Arapotyd & q4p ot iop 70 Ordinaria 70 7.000.000.000 | 14.3%
Ferndndez Acevedo

& 61 itnn Athina FomSad el S0 S 40 70 Ordinara 70 7.000.000.000 | 14.3%

Acevedo
TOTAL 490 490 | 49.000.000.000 | 100%

Inc. b) A las sociedades an6nimas en las que estas controlen por lo menos el diez por
ciento del capital. NO APLICA

Inc. c) A sus accionistas que tengan potestad de elegir en asambleas al menos un director.

Domingo, eifle SSseinEats = 001 ak 140 140 Ordinaria 140 14.000.000000 | 28.5%
Sanabria
> ?ai:fna Cangina™ Aoovedo | ™ 4o sl 210 70 Ordinaria 70 7.000.000000 | 14.3%
SR Andrcs Mauricio | 514 41280 70 Ordinaria 70 7.000.000.000 | 14.3%
Fernandez Acevedo
S Pomingo AURSREREIAEE S e o 150 70 Ordinatia 70 7.000.000.000 | 14.3%
. Acevedo
g dea HelenlfoReiale b s a0 70 Ordinaria 70 7.000.000.000 | 14.3%
Fernandez Acevedo
Gif elena Athina Fepmindes |50, 000 70 Ordinaria 70 7.000.000.000 | 14.3%
Acevedo
TOTAL 490 490 | 49.000.000,000 | 100%

Inc. d) A sus directores, administradores, sindicos, auditores y apoderados.

Presidente: Domingo Atilio Fernandez Acevedo
Vicepresidente: Helena Athina Fernandez Acevedo

Director Titular: Domingo Atilio Fernandez Sanabria
Director: Andrea Helena Arapoty Fernandez Acevedo
Director: Andrés Mauricio Fernandez Acevedo

Sindice-Titular: Llano

_ Helgna AthiF ; RECTORA S.A.F
Domingd Atilio Ferndndez Acevedo v £
Presidente RECTORA -
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SAE

Sindico Suplente: Lorena Elisabeth Fortage Nufiez

Segun art. 27 de la Res. N° 763/04

Inversiones de la Sociedad en valores de otras empresas que representen mas del 10% del
Activo de la Sociedad

No aplica

Activos de la sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otra u
otras empres '

No aplica No aplica No aplica No aplica

Segun art. 28 de la Res. N° 763/04 - Vinculacién por nivel de endeudamiento: No
Aplicable

Segun art. 1° de la Res. CNV N° 1257/10

Domingo Atilio Ferndndez Acevedo |  prppnA AGROGANADERA S.A. 14 100.000.000
MACRO COMERCIAL S.A. 33 5.000.000
ETERNA AGROGANADERA S.A. 14 100.000.000
Andrés Mauricio Fernéandez Acevedo MACRO COMERCIAL S.A. 33 5.000.000
QUATTRO A S.A. 69 10.000.000
ETERNA AGROGANADERA S.A. 22 100.000.000
Domingo Atilio Fernandez Sanabria MACRO COMERCIAL S.A. 33 5.000.000
QUATTRO A S.A. 10 10.000.000

% Atilio Fernandez Aceve
Presidenie

RECTORA S.A.E.

Domi AE.
RECTORAR RECTORA S.A.E.
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ETERNA AGROGANADERA
Helena Carolina Acevedo Jara S.A. QUATTRO 22 100.000.000
AS.A. 20 10.000.000
Andrea Helena A. Fernandez Acevedo
ETERNA AGROGANADERA S.A. 14 100.000.000
Helena Athina Fernédndez Acevedo ETERNA AGROGANADERA S.A. 14 100.000.000
VINCULACIONES POR CARGO
Nombre y Apellido Empresa Cargo
ETERNA AGROGANADERA S.A. PRESIDENTE
Domingo Atilio Fernandez Acevedo MACRO COMERCIAL S.A. PRESIDENTE
. Andrés Mauricio Fernandez Acevedo ETERNA AGROGANADERA S.A. DIRECTOR
ETERNA AGROGANADERA S.A. DIRECTOR TITULAR
Domingo Atilio Fernandez Sanabria MACRO COMERCIAL S.A. VICEPRESIDENTE
ETERNA AGROGANADERA S.A. DIRECTOR
Helena Carolina Acevedo Jara MACRO COMERCIAL S.A. DIRECTOR
Andrea Helena A. Fernandez Acevedo ETERNA AGROGANADERA S.A. DIRECTOR
Helena Athina Fernandez Acevedo ETERNA AGROGANADERA S.A. PRESIDENTE

B) SALDO CON PARTES RELACIONADAS

ACTIVO

Macro Comercial S.A. G. 135.676.860




